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O CHESS ALPHA FIC FIM rendeu +17,06% em julho. No ano de 2020,
acumularetorno de +42,58%. Desde o inicio de suas atividades em
julho de 2018, acumula +68,05%, equivalente a 618% do CDI do
periodo (ou CDI + 51,38% no periodo).

Analogamente a junho, o més de julho seguiu a tendéncia de
retomada dos ativos de risco. Em especial, as bolsas valorizaram-
se no mundo todo. O S&P500 subiu +5,5% e o Ibovespa, +8,3%.
Dados de atividade, emprego e confian¢ca seguem melhorando.
A liguidez abundante garante os multiplos aparentemente
excessivos de varias empresas.

O Real segue com a volatilidade historicamente elevada, apesar
de ter diminuido durante o més. Apds a alta forte durante a
segunda quinzena de junho, o Dolar caiu 4,5% contra o Real em
julho. A curva de juros seguiu desinclinando, com noticias positivas
em relacdo & agenda de reformas (tributdria, privatizacdes, etc)
e com a inflacdo ainda bem controlada (com nucleos bem
abaixo da meta).

A carteira do fundo novamente em julho ndo teve mudancas
significativas. Seguimos bastante concenfrados em boas acdes
domeésticas, bem como vendidos no dodlar contra o Real. O
processo gradual de reducdo da volatiidade do fundo, o qual
comentamos no més passado, foi iniciado, com reducoes
= marginais nas principais posicdes e a continuacdo da estratégia
Carta de Gestao via opc¢des. Seguimos confiantes na retomada econdmica e
Julho/20 atentos aos potenciais riscos ao portfélio (em especial, riscos
eleitorais e inflaciondrios).
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Afribuicdo de Performance

No més de julho, o Chess Alpha FIC FIM rendeu 17,06%, ante um CDI de 0,19% no mesmo periodo.
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Histérico de Performance
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

0,15% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 2,74% 2,74%

0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,57% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 8,87%

col 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 1,96% 11,01%
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